Repercusiones de la crisis econémica causada por el COVID-19 en las SOCAPS de México

Humberto Banda Ortiz !
Luis Miguel Cruz Lazaro*
Denise Gomez Hernandez**
Resumen
La finalidad de la presente investigacion es determinar el impacto de la crisis econémica surgida por
el COVID-19 en las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (SOCAPS) de México. Para
cumplir con dicho objetivo se examinaron cinco variables del area de finanzas de las SOCAPS
mexicanas. Haciendo uso una prueba de analisis estructural: prueba de Chow. Se encontré que la
crisis econdmica afect6 a las SOCAPS en México en el area analizada, lo que provocé que, dichas
instituciones objeto de analisis, a hacer uso de sus recursos financieros para afrontar riesgos
crediticios en los que incurrieron por el COVID-19. Entre las repercusiones gque tuvieron las SOCAPS
de México se encontrd una disminucion en sus ingresos, la cual tuvo que ser compensada por un
incremento en el nimero de créditos otorgados. Sin embargo, se pudo observar que estos elementos
no fueron suficientes para evitar que las SOCAPS fueran impactadas por la crisis econémica.
Palabras clave: Crédito popular; Crédito cooperativo; Crisis financiera; Entidades financieras
sociales; Pandemia de COVID-19.
Abstract

The main gol of the research is to determine the COVID-19 economic crisis impact on the Savings
and Loan Cooperative Societies (SOCAPS) in Mexico. In order to get the objective, five finace
variables- from the finance area- in the Mexican SOCAPS were examined. We use of a structural
analysis test: Chow test. It was found that COVID-19 promoted a economic crisis that affected the
mexican SOCAPS in the finace area, and drived that SOCAPS used of their financial resources to
face credit risks incurred by this economic crisis. One of the repercussions was that mexican
SOCAPS showed a decrease in their income, which had to be compensated by an increase in the
number of credits granted. However, it was observed that these elements were not enough to prevent
that mexican SOCAPS were impacted by the economic crisis.

Keywords: Popular credit; Cooperative credit; Financial crisis; Social financial entities; COVID-19

pandemic.
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Introduccion

En los ultimos afios, el sector financiero ha enfrentado un entorno cada vez mas competitivo y crisis
econdmicas mas frecuentes, las cuales, también han afectado a las cooperativas de ahorro y préstamo
en México, en aspectos como el incremento en la morosidad. Este escenario se ha hecho mas evidente
a partir de 2008, como resultado de la crisis financiera global originada un afio antes en los Estados
Unidos (Pelaez, 2011; Cobian et al., 2016; Chavez, 2015).

Mas recientemente, en 2020, la crisis econémica causada por el COVID-19 ha impactado a
practicamente todos los paises y a sus sistemas financieros, incluyendo, por supuesto, a las
cooperativas dedicadas al ahorro y préstamo; debido a que las economias han tenido que cerrar y
paralizar sus actividades, y, a las cuarentenas a las que han tenido que someterse los ciudadanos; por
lo que los gobiernos y bancos centrales de varios paises del mundo, como Estados Unidos, Japon,
Reino Unido y México, entre otros, han aplicado politicas fiscales y monetarias con el fin de aminorar
los efectos econémicos de la pandemia (Rebucci et al., 2020).

De manera especifica, en México, la crisis econémica causada por el COVID-19 ocasiond una
caida del Producto Interno Bruto (PIB) de 8.5 % en el afio 2020. Esta crisis econémica se ha extendido
a inicios de 2021, y aunque algunos indicadores econémicos apuntan a una recuperacion, esta parece
ser lenta (BANXICO, 2021 a; INEGI, 2021 a).

Ante este escenario, la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV, 2020 a) implement6
medidas para apoyar a las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo (SOCAPS) y a sus socios,
entre estas medidas se encuentran: la restructuracion de los créditos comerciales, de consumo y a la
vivienda de los acreditados. Sin embargo, estas medidas plantean soluciones similares a las
implementadas en otro tipo de instituciones financieras, como por ejemplo los bancos; sin considerar
las caracteristicas particulares de las SOCAPS -como sus limitaciones operativas, el perseguir un fin
social y la adopcion de los principios cooperativos-.

Por lo planteado en el parrafo anterior, la evolucion de las SOCAPS en México, durante y después
de la crisis econémica ocasionada por la pandemia, es incierto, tanto por el contexto econdémico y
financiero, como por el alcance de las medidas propuestas por la autoridad, que pueden ser positivas,
pero posiblemente sean insuficientes. Es por ello que es relevante estudiar el desempefio de las areas
criticas de las SOCAPS en el contexto de la crisis econdmica surgida por el COVID-19; lo cual
permitird conocer cdmo las crisis econdmicas afectan a estas entidades, asi como identificar sus areas
mas resistentes y las més afectadas. Mediante ello, se conoceran las fortalezas y debilidades de las
SOCAPS y las implicaciones méas inmediatas que tienen las crisis econdmicas en ellas, con el fin de

determinar posibles acciones preventivas y correctivas, que incidan en su fortaleza y permanencia.
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El objetivo principal de la investigacion es determinar el impacto que tuvo la crisis econémica
originada por el COVID-19 en las areas de finanzas de las SOCAPS mexicanas. Para lo cual, esta
investigacion se estructurd de la siguiente forma: en el apartado dos, se presenta el marco tedrico
donde se abordan los aspectos mas importantes para el estudio; en la seccion tres, se muestra la
metodologia aplicada en la investigacion; en la parte cuatro, se exponen los resultados de la
investigacion y se discuten; y, para finalizar, en la seccidn cinco se muestran las conclusiones a las

gue se llegaron derivado de la investigacion.

Marco tedrico

Cooperativas de Ahorro y Préstamo de México

Las SOCAPS son cooperativas dedicadas a captar el ahorro de sus socios y canalizarlos entre sus
mismos socios por medio de préstamos. Son instituciones que pertenecen al sistema financiero
mexicano, que se distinguen de otras instituciones financieras tradicionales, como los bancos, por la
forma en que se organizan, su fin social y porque su mercado objetivo es la poblacion que tiene
menores posibilidades de acceso a los servicios financieros. Asimismo, estas organizaciones tienen
un rol importante en la inclusion financiera de México que, en el contexto de este pais, es relevante,
ya que aln hay comunidades y sectores con poco acceso a los servicios financieras formales (Martinez
y Espinoza, 2013; Cruz y Rosado, 2020; Garcia de Le6n, 2019).

Se ha establecido que las SOCAPS operan en zonas donde los intermediarios financieros formales
no realizan actividades, por motivos como la baja densidad e ingresos de la poblacién. Asimismo, las
SOCAPS suelen mantener una infraestructura cercana a sus clientes, tanto para ofrecer sus servicios,
como para celebrar asambleas de socios; y brindan la posibilidad de efectuar transacciones de bajo
valor monetario; de manera que estas entidades se consideran parte del sector social de la economia
mexicana, porque priorizan su fin social sobre el monetario (Cobian y Nafiez, 2019).

El marco normativo de las SOCAPS establece que se encuentran sujetas a la supervision de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), y sus dos criterios de clasificacion: El primero
es con base en el monto de sus activos, con el cual, se agrupan a las SOCAPS en cuatro categorias,
mas el nivel basico, que es en el que se encuentran las entidades que carecen de mecanismos de
proteccidn al ahorro para sus socios. Las SOCAPS de nivel basico son de especial interés, debido a
que operan en lugares geograficamente dispersos y de bajo desarrollo econémico, tienen poca
formalizacion en su gestion, y es el grupo mas numeroso. La segunda clasificacion solo se aplica a
las SOCAPS autorizadas y utiliza el Nivel de Capitalizacion (NICAP), el cual, es un indicador

disefiado por la CNBYV para medir el estado financiero de las SOCAPS, emitir alertas tempranas e
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implementar medidas preventivas, que pueden ser: medidas correctivas minimas y medidas
correctivas especiales adicionales (CNBV, 2021 a; LRASCAP, 2021; LGSC, 2021).

Cabe sefialar que, con el fin de sobrevivir en un entorno complejo y globalizado, las SOCAPS se
ven obligadas a insertarse en los sistemas econémicos y volverse altamente competitivas, al mismo
tiempo que estan sujetas a regulaciones especiales y a limitaciones operativas y financieras; y tienen
que conciliar sus operaciones con su fin social y con los principios y valores cooperativos (Chavez,
2015; Martinez y Espinoza, 2013; Vera y Lépez, 2020).

En este contexto, las SOCAPS se han enfrentado a crisis econémicas, como la de 2008, que
ocasionaron un aumento en la morosidad y una disminucion en la demanda de los créditos; lo que
hizo propicio que algunos gobiernos, como el espafiol, implementaran medidas de rescate a las
instituciones financieras; aunque en otros paises, como México, las afectaciones a las cooperativas
de ahorro y préstamo fueron menos severas. También, estas cooperativas instrumentaron sus propias
estrategias para afrontar la crisis de 2008, como disminuir el crecimiento de sus instalaciones y se
encontrd que sus caracteristicas particulares las protege de diversos riesgos financieros, lo que las
coloca en una mejor posicion para afrontar este tipo de eventos (Pelaez, 2011; Chaves y Savall, 2013;
Calvo y Paul, 2010; Martinez y Espinoza, 2013).

Sobre este tema, Bove y Pfingsten (2008) sefialan que una de las caracteristicas de las cooperativas
de ahorro y préstamo es su especializacion, ya que estan enfocadas en ciertos sectores y servicios, lo
que causa que no tengan un nivel de diversificacion tan alto como el de otras instituciones financieras,
lo que puede representar una ventaja que permita a estas instituciones tener menores provisiones para

situaciones de insolvencia, una tasa de pérdida menor y una rentabilidad mayor.

La crisis econémica provocada por el COVID-19
El COVID-19 ha causado una crisis econdmica que pone en grave riesgo el desarrollo sostenible de
los paises, debido a que las economias han tenido que cerrar y paralizar sus actividades, y a las
cuarentenas a la que han tenido que someterse los ciudadanos; lo cual, tendra efectos en el corto y
largo plazo sobre la oferta y la demanda a nivel agregado y sectorial, cuya magnitud dependera de
factores como: las condiciones internas de la economia, el comercio mundial, la duracién de la
epidemia, los programas de vacunacion y, las medidas sociales y econémicas para prevenir el
contagio (FMI, 2021; BANXICO, 2021 a; BM, 2020).

En este mismo sentido, Bittihn et al., (2021) comentan que varios paises del mundo enfrentan la
disyuntiva entre poner en riesgo el bienestar economico y mental de los ciudadanos y, la aparicion y
reaparicién del COVID-19 en sus paises. Agregando que los paises han implementado estrategias

tratando de mitigar el efecto de la crisis, las cuales han ajustado conforme la situacién va avanzando.
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En México, los primeros casos de COVID-19 se registraron el 29 de febrero de 2020, ante lo cual,
las autoridades establecieron medidas sanitarias para prevenir el contagio. Estas medidas se
endurecieron el 24 de marzo del mismo afio, debido a que el virus continud su propagacion, y en
mayo de 2020 se establecio una estrategia para la reapertura de actividades basada en un sistema de
semaforos que indican las actividades para las que existen restricciones. EI COVID-19 y las medidas
sanitarias implementadas tuvieron un impacto en la economia de México que se hizo notorio en marzo
de 2020, que afecto a diversos sectores como el financiero y llevo a que el PIB tuviera una caida de
8.5 % en 2020 (INEGI, 2021 a).

Algunos de los efectos econdmicos que se han visto con esta crisis, son: contraccion economica;
incremento en las primas de riesgo, aumento de las tasas de interés; interrupcion en las cadenas de
valor, reduccion de la demanda global, el aumento de la volatilidad en los mercados financieros, la
disminucién de liquidez, y el incremento en el desempleo mundial. Mientras que, algunas de las
preocupaciones que han surgido es el tamafio y la respuesta de los consumidores, el impacto en los
préstamos bancarios y el costo de los préstamos (Andersen et al., 2020).

El efecto de la crisis econdémica derivado del COVID-19 en las instituciones financieras se ha
comenzado a estudiar. Hasan et al., (2020) han abordado las restricciones para el acceso al crédito en
empresas de distintos tamafios; Dursun-de Neef y Schandlbauer (2021) estudiaron los préstamos
bancarios de Estados Unidos, hallando que los bancos ubicados en zonas con mayor exposicion al
COVID-19 tuvieron un incremento en los depdsitos de sus clientes al inicio de la pandemia; Andersen
et al., (2020) estudiaron el consumo en Dinamarca en el contexto del COVID-19 por medio de las
transacciones bancarias, determinando que el gasto agregado disminuy6 aproximadamente 27%y que
las restricciones impuestas en la movilidad provocaron distintos efectos entre las categorias del
consumo; y, Syahruddin y Karim (2020) estudiaron las cooperativas de ahorro y préstamo de
Makassar y encontraron que las cooperativas de ahorro y préstamo han sido usadas por
microempresarios para capitalizarse.

Ademas, Hasan et al., (2020) sefialan que la crisis econémica surgida por el COVID-19 tiene
caracteristicas similares a la de 2008, porque ambas crisis presionaron a las economias globales por
medio de bancarrotas, escasez de liquidez y otros factores. La crisis del COVID-19 llega en un
momento critico, en parte porque la confianza en la globalizacion y en el multilateralismo, se han
venido deteriorando por causas como la crisis mundial de 2008.

Cabe mencionar que el crecimiento de la economia mundial del periodo de 2011 a 2019 ha sido
débil promediando una tasa de crecimiento mundial de 2.8 % (CEPAL, 2020), ejemplo de ello es

México, gue en 2019 tuvo un crecimiento econdmico negativo de -0.1 % (FMI, 2021); lo que ha
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llevado a que instituciones de distintos paises instrumentaran politicas que apoyen a los prestamistas
y a los prestatarios, como México, en donde la CNBV realizd acciones para ayudar a las distintas
instituciones crediticias de México a reestructurar los créditos de sus clientes (CNBV, 2020 a); y la
Asociacion de Bancos de México (ABM, 2020 a b), que anunci6 que instrumentaria politicas para
ayudar al pago de los créditos de los clientes.

Paralelamente, los bancos centrales y los gobiernos han implementado medidas de politica
monetaria, fiscal y social que contrarrestaran el impacto negativo de la crisis econdmica y aseguraran
la liquidez de las empresas (BANXICO, 2021 a). Por ejemplo, la Reserva Federal en Estados Unidos
instrumentd la compra de activos de largo plazo y el Quantitative Easy; y el Banco Central Europeo,
que aplicd un paquete con valor de 750 millones de dolares, el cual se destind a la compra de bonos
soberanos. Una politica monetaria que la mayoria de los bancos centrales del mundo emplearon, fue
la reduccion de sus tasas de interés con el objeto de disminuir los costos del endeudamiento e
incrementar los préstamos. Para el caso de México, esta reduccion fue paulatina, pasando de 7.25 %
a 4.25 % en octubre de 2020 y para mayo de 2021 a 4 % (Rebucci et al., 2020; CEPAL 2020;
BANXICO, 2021 a b).

El Banco de México (BANXICO) aplicé politicas monetarias para fortalecer los canales de
créditos y proveer liquidez, con el fin de mantener el desarrollo del sistema financiero, a través de un
programa con valor de cien millones de ddlares dedicados a la compra de bonos soberanos y
corporativos. Sin embargo, estas politicas han tenido un impacto limitado, explicado, en parte, al poco
interés por parte de los bancos por dar créditos a las pymes que no tengan el suficiente aval. En cuanto
a las politicas fiscales implementadas en el pais, estas han sido insuficientes, ya que en su mayor parte
Unicamente se limitaron a reorientar el gasto pablico (BANXICO, 2021 a b).

De manera adicional, otras instituciones de México, como la ABM (2020 a b), aplicaron medidas
para mitigar el impacto de la crisis y apoy0 a las distintas instituciones financieras de crédito, entre
ellas, a las Sociedades Financieras Populares, dandoles facilidades para que reestructuraran los
créditos otorgados a sus clientes. De manera especifica, la CNBV llevo a cabo acciones para apoyar
a las SOCAPS, de nivel uno a cuatro (CNBV, 2020 a). Estas medidas son similares a las usadas en
otras instituciones financieras y estan enfocadas a ayudar a la restructuracion de los créditos dados a
SuS SOCIOS.

EI BANXICO (2021 a), pronostico una recuperacion econémica en 2021, aunque no se espera que
sea igual en todos los paises, ya que dependera en funcion de la velocidad de implementacién de
ciertas politicas, como: los programas de vacunacion; los apoyos con respecto a las politicas
monetarias; y, factores propios de las estructuras de las economias, como el grado de aportacion a la

economia de ciertos sectores que pudieron ser mas afectados por la crisis, como el turismo. De tal
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forma, muchas economias recuperaran el tamafio de su PIB previo a la pandemia del COVID en 2022

y, en algunos casos, hasta 2023. Un caso especial fue China que recuperé su nivel de PIB en 2020.

Metodologia

La metodologia presentada tiene como fin alcanzar el objetivo de la investigacion, que es, determinar
el impacto que tuvo la crisis econdmica surgida por el COVID-19 en las areas de finanzas, créditos y
de crecimiento de las SOCAPS de México. Para lo cual, se realizaran pruebas de analisis estructural
de Chow en las variables representativas del area analizada de las SOCAPS. La informacién utilizada
para el andlisis es de las SOCAPS de los niveles uno, dos, tres y cuatro, de manera que quedan
excluidas las de nivel basico. Esta informacién fue extraida de la CNBV (2021 b). En la Tabla 1, se

exponen las variables representativas del area analizada, asi como su temporalidad.

Tabla 1. Variables analizadas clasificadas de acuerdo con el area y su temporalidad.

Area Variable Temporalidad y tipo de base de
datos
Finanzas indice de morosidad (IMOR).
indice de cobertura (ICOR). Enero de 2010 a marzo de 2021
Coeficiente de liquidez. (mensual).

Rendimiento sobre los activos (ROA).

Rendimiento sobre capital (ROE).

Fuente: Elaboracion propia con base en CNBV (2021 b).

En la Tabla 1, se aprecia que en el &rea de finanzas se analizaron cinco variables que son: el
indice de morosidad (IMOR), el indice de cobertura (ICOR) y el coeficiente de liquidez. Asimismao,
en la Tabla 1 se aprecia que las cinco variables que se analizaran por medio de pruebas de analisis
estructural de Chow abarca del periodo de enero del afio 2010 a marzo del afio. En este sentido, las
variables analizadas que estan en las areas de finanzas abarcan el periodo de enero de 2010 a marzo
de 2021, tienen 135 observaciones y su temporalidad es mensual (CNBV, 2021 b).

En todas las variables la fecha que se considerd para determinar si existio un cambio
estructural provocado por la crisis econémica causada por el COVID-19 ser4 el 24 de marzo, fecha
cuando se comenzaron a aplicar las medidas mas drasticas en México. En la Tabla 2 se presentan las

formulas y las descripciones de las cinco variables que pertenecen al area de finanzas.
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Tabla 2. Féormulas y descripcion de las variables del drea de finanzas.

Variable Formula Descripcion
indice de (Cartera vencida) £ 10 Tasa 0 porcentaje que
morosidad Cartera total representa la cartera
(IMOR) vencida de la cartera total
de la SOCAP.

indlce de (Estimacinnes prszi:etil;ujeitz::ariesgo Crediticio) %100 saldos afm de mes .
Tasa o porcentaje que

cobertura L

(ICOR) cubren !as estlmac,tlones
preventivas para riesgo
crediticio a la cartera de
créditos vencidas.

Activos de corto plazo

Coeficient Pasivos de corto plazo Es una razon financiera

ede que mide el margen de

liquidez liquidez. Los altos valores
de las razones de
circulante implican menos
riesgo de que la empresa
sufra un déficit de efectivo
en el futuro cercano.

Rendimien . . -

Resultado neto flujos 12 meses Mide la utilidad o

to sobre ( . . ) 100 . .

los activos Activo total promedio 12 meses rentablllldad_ operativa

(ROA) después de impuestos que

: tiene la SOCAP.

(flujo 12

meses)

Rendimien Resultado neto flujos 12 meses Mide la utilidad neta o

to sobre (Capital contable promedio 12 meses) * 100 rendimiento de capital de

capital la SOCAP.

(ROE)

Fuente: Elaboracion propia con base CNBV (2021 b), Brealey et al., (2010) y, Berk y De marzo

(2008).

Para la prueba de analisis estructural de Chow se empleara la metodologia planteada por

Guijarati y Porter (2010). Para ello, primeramente se identificaron los eventos que pudieron haber

alterado la tendencia de las variables de las SOCAPS, es decir, que hayan causado un cambio

estructural; este evento es la crisis econdémica surgida por el COVID-19. A continuacion, se deben de

realizar tres regresiones por cada una de las variables: a) una de toda la serie de datos, b) una del

periodo antes del evento, y ¢) otra del periodo posterior. Estas temporalidades se muestran en la Tabla

3.
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Tabla 3. Temporalidades de las regresiones.

Area Temporalidad completa Primera regresion Segunda regresion
Finanzas Enero de 2010 a marzo de Enero de 2010 a febrero de Marzo de 2020 a marzo
2021. 2020. de 2021.

Fuente: Elaboracion propia con base en CNBV (2021 b).

Las tres regresiones tendran la forma de la ecuacién 1:

Yo = B+ BoXe + B3Xy + BuXo + uy 1)
Donde:
Y = una de las catorce variables (total de las SOCAPS y SOCAPS de la muestra).
B, = intercepto de la regresion.
B> = coeficiente de regresion parcial de la variable tiempo.
X; = tiempo.
B3 = coeficiente de regresion parcial de la variable de control de la competencia.
X, = variable de control de la competencia.
B4 = coeficiente de regresiéon parcial de la variable de control dela act.econdémica.

X, = variable de control de la actividad econémica.

En la ecuacién 1, se pueden observar las variables X; y X5, las cuales, se agregaron con el
objeto de que se tomaran en consideracion, se mantengan constantes y asi los resultados obtenidos
sean mas representativos. Las variables elegidas para esto son la competencia de las SOCAPS (X;) y
la actividad economica (X, ). De esta manera, en X; se utilizara a la cartera de crédito vigente total de
la banca comercial de México, para representar la competencia de las SOCAPS, esta base de datos se
extraera del sitio web de BANXICO (2021 c).

Mientras que la variable que representara la actividad econdmica sera el indice Global de la
Actividad Econdémica (IGAE) y su base de datos sera extraida del sitio web de INEGI (2021 b). Se
optd por el IGAE porque su frecuencia es mensual, lo cual la hace mas conveniente para este estudio,
que el PIB, el cual, tiene una temporalidad trimestral.

De esta manera, se realizaran tres regresiones para cada una de las variables del area de
finanzas del total de las SOCAPS que tendran la forma de la Ecuacion 1. A continuacién, se estima

la Suma de Cuadrados Residuales (SCR) de las tres regresiones. Las SCR de las regresiones
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separadas por el evento se suman con el objeto de conseguir la SCR no restringida (SCRyg).

Posteriormente, se procede a estimar el valor F calculado, para lo cual, se utiliza la ecuacion 2.

(SCRR + SCRNR)/
K

~ (SCR
( NR)/(nl +n2 — (2k)

F

Donde:

k = numero de variables de la regresion.

nl = namero de observaciones antes del cambio estructural.
n2 = namero de observaciones después del cambio estructural.
SCRyr = suma de cuadrados residuales no restringidos.

SCRy = Suma de cuadrados residuales restringidos (de la serie completa).

Aplicando la Ecuacion 2, se obtiene el valor F calculado, el cual se va a comparar con el valor
F critico. Para conseguir este Ultimo, se busca en las tablas de distribucién F con K en el numerador,
donde, K es el numero de variables de la regresion; y, n1 + n2 — (2k) en el denominador. Asimismo,
el valor a del F critico sera del 0.5 por ciento. Una vez obtenido el valor F calculado y el F critico,

se aplica el criterio de decisidn de la prueba de Chow, el cual, se exhibe en la ecuacién 3.

Rechazar la hipotesis de estabilidad paramétrica si: Fopitica < Fraiculada 3)
El criterio de decision de la prueba de Chow presentado en la Ecuacidn 3, sefiala que en los
casos donde la F calculada sea mayor que la F critica, se rechaza la hipétesis de estabilidad

estructural, lo que indica que si hay un cambio estructural.

Resultados

En la Tabla 4, se exhiben los resultados de la prueba de andlisis estructural de Chow del total de las
SOCAPS de cinco variables del area de finanzas, que son: IMOR, ICOR, coeficiente de liquidez, ROA
y ROE; en donde puede observarse que, en las cinco variables, el valor F calculado es mayor que el
valor F critico; por lo cual, se rechaza la hipotesis de estabilidad estructural, lo que indica que la crisis

del COVID-19 si causé un cambio estructural en las variables analizadas.

Tabla 4. Resultados de la prueba de analisis estructural de Chow de las variables del area de

finanzas.

594

)



Variable Valor F Valor F Se acepta la hipo6tesis de

calculado critico estabilidad estructural
IMOR 441
ICOR 9.39
Coeficiente de Liquidez 37.04 3.07 Se rechaza
ROA (flujo 12 meses) 23.76
ROE (flujo 12 meses) 17.58

Fuente: Elaboracion propia con base en CNBV (2021 b).

En la Tabla 5 se presentan las regresiones antes y después del cambio estructural, de las
variables en las que se encontr6 evidencia de ello. Puede verse que el cambio estructural causo en la
pendiente del IMOR un cambio en el signo pasando de negativo a positivo. Lo que sefiala que la
morosidad venia descendiendo, pero, a partir de la crisis econémica originada por el COVID-19, la
tendencia cambio a ascendente. Por el contrario, con respecto al ICOR se observa que el cambio
estructural provocé que su pendiente cambiara de signo de positivo a negativo, ilustrando que antes
de la crisis econémica originada por el COVID-19, el ICOR estaba aumentando, pero después de la
crisis comenzo a disminuir. Es decir, las SOCAPS hicieron uso de este fondo para afrontar los riesgos
crediticios. Similarmente, la tendencia del coeficiente de liquidez cambi6é de signo pasando de
positivo a negativo, lo que refleja una disminucion en la liquidez de las SOCAPS.

Por su parte, en la ROA y la ROE no se observa algin cambio de signo, los cuales, desde
antes de la crisis ya eran negativos; aunque es de notar que esta situacion se acrecentd, indicando
mayores pérdidas generalizadas. De tal forma, ambas pruebas respaldan la afirmacion de que la crisis
econdmica originada por el COVID-19 caus6 un cambio estructural en las variables del area de
finanzas de las SOCAPS.

Tabla 5. Regresiones antes y después del cambio estructural de las variables del area de

finanzas.

Coeficiente de
IMOR* ICOR* liquidez ROA ROE
Antes Después Antes Después Antes Después Antes Después Antes Después
Intercepcion 14.35 468 2893 121.01 2124 186.96 -3.77 8.89 -27.67 39.15

Tiempo
(pendiente)  -0.01 0.07 0.02 -0.70 0.28 -1.00 -0.0008 -0.10 -0.05 -0.57
Créditos
bancarios 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00 0.00
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IGAE -0.05 -0.05 0.63 0.63 0.39 0.39 0.03 0.03 0.26 0.26
Fuente: Elaboracion propia con base en CNBV (2021 b).  *Con una alfa del 10 %.

Discusion de los resultados

Los resultados indican que en el area de finanzas las SOCAPS de México fueron afectadas por la
crisis econdmica surgida por el COVID-19. En este sentido, en la variable IMOR se encontr6 que la
crisis econdmica causada por el COVID-19 ocasion6 que su tendencia cambiara, pasando de negativa
a positiva. Esto significa que antes de la crisis econdmica la morosidad estaba disminuyendo, lo cual,
es bueno para los ingresos de las SOCAPS. Pero la crisis ocasion6 un cambi6 en su tendencia
volviéndola positiva, indicando que la morosidad estd aumentando. Lo que impacta de manera
negativa en los ingresos de las SOCAPS, ya que el cobro del interés de los préstamos dados a sus
socios son su principal fuente de ingresos (Vera y Lopez, 2020; Fuentes, 2008).

Este aumento de la morosidad también se ve reflejado en el ICOR, ya que la crisis ocasioné que
cambiara su tendencia de positiva a negativa. Lo que significa que los fondos para afrontar riesgos
crediticios estaban aumentando antes de la crisis, pero, una vez llegada la crisis, se hizo uso de este
fondo, lo que ocasiond que disminuyera. EI hecho de que las SOCAPS hicieron uso del fondo para
protegerse ante riesgos crediticios, ilustra que el aumento de la morosidad tuvo un importante impacto
en los ingresos de las SOCAPS. Asimismo, resaltan las limitaciones operativas de estas, ya que, el
cobro del interés de los préstamos, dados a sus socios, es su principal fuente de ingresos y si se ve
afectada, genera riesgos financieros importantes para las SOCAPS, lo que las lleva a usar sus recursos
especiales para afrontarlos.

En este sentido, se ha sefialado que algunas de las causas por las cuales la morosidad en las
instituciones financieras de México aumenta, son: un incremento de la tasa de desocupacion,
variaciones en tipo de cambio y en la base monetaria (Mosso y L6pez, 2020). Estas variables han sido
afectadas por la crisis econdémica surgida por el COVID-19 lo que explica el incremento de la
morosidad de las SOCAPS. Asimismo, los resultados concuerdan con lo sefialado por Hasan et al.,
(2020), quienes comentan que la crisis econdmica del COVID-19 afectd a las instituciones financieras
tradicionales como los bancos, generando riesgos crediticios como un aumento de la morosidad.
También, este aumento de la morosidad provocé que la CNBYV instrumentara acciones para apoyar a
las SOCAPS autorizadas para operar, ayudandolas en la restructuracion de sus créditos.

Asimismo, los resultados de las variables del area de finanzas sefialan que la crisis provocé una
disminucion en la generacién de su utilidad. Lo anterior, porque la ROA y la ROE de las SOCAPS
aumentaron su valor negativo, lo que indica que estas han tenido una menor generacién de utilidades.

Esto se ve sustentado con el coeficiente de liquidez de las SOCAPS que paso de tener un signo
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positivo a negativo. Es decir, la crisis econémica surgida por el COVID-19 ocasion6 que la liquidez
de las SOCAPS disminuyera. El deterioro de estos indicadores financieros refleja el impacto negativo
que la crisis econémica surgida por el COVID-19 tuvo en las SOCAPS, asimismo, sustenta lo
encontrado en el IMOR y en el ICOR, ya que al aumentar la morosidad de las SOCAPS sus ingresos
disminuyen, lo que afecta de manera negativa a estas razones financieras.

Ante este escenario, organismos como BANXICO y la CNBV, han disefiado estrategias para
apoyar a las instituciones financieras de México en esta crisis econémica. Siendo la CNBV (2020 a)
la que disefio estrategias especificas para las SOCAPS autorizadas para operar. Entre ellas, aplicd
medidas para apoyar a la restructuracion de los créditos de las SOCAPS. Esta medida es una
adaptacion de las que hizo para otras instituciones financieras. Los resultados de la investigacion no
pueden determinar el impacto que estas medidas tuvieron en las SOCAPS, pero muestran que a pesar
de estas medidas, las SOCAPS fueron afectadas por la crisis econémica derivada del COVD-19.

Estas medidas, al ser adaptaciones de otras elaboradas para otro tipo de instituciones, pueden no
tener el impacto esperado en las SOCAPS. Esto, porque ya se ha evidenciado que las medidas
implementadas para apoyar a instituciones financieras tradicionales durante las crisis econémicas no
tienen el mismo efecto en las cooperativas de ahorro y crédito. Lo anterior, por motivos como las
caracteristicas particulares de estas instituciones. Asimismo, estas particularidades dificultan el
disefio de estrategias para apoyar a estas instituciones (Peldez, 2011; Chaves y Savall, 2013).

Se debe agregar que, durante la crisis de 2008, las cooperativas dedicas al ahorro y préstamo
implementaron sus propias estrategias buscando no descuidar su fin social, siendo una de estas,
disminuir el crecimiento de sus instalaciones (Calvo y Paul, 2010). En este sentido, se revisé el
namero de sucursales de las SOCAPS de México, donde se encontrd que tenian una tendencia positiva
antes de la crisis, ya que, en marzo de 2020 habia 2,173 sucursales y para junio de 2020 se
incrementaron en cinco unidades pasando a tener 2,178. Sin embargo, en septiembre de 2020 estas
se redujeron en 8 unidades quedando con un total de 2,170 sucursales. Pero para diciembre de 2020
se recuperd la tendencia de crecimiento de manera moderada, ya que se incrementaron el nimero de
sucursales pasando a tener en total 2,181 sucursales (CNBV, 2021 c).

Asimismo, se ha sefialado que las caracteristicas particulares de las SOCAPS las proteja de las
crisis econdmicas, ya que evitan que estas se expongan a ciertos riesgos financieros. Algunas de estas
particularidades son: su especializacion, ya que estan enfocadas en ciertos sectores; y, que no tienen
un nivel de diversificacion tan alto. Sin embargo, también se ha indicado que estas particularidades
pueden ser limitantes en sus operaciones (Soler y Melian, 2012; Béve y Pfingsten, 2008). En este
sentido, los resultados muestran que a pesar de que mdltiples variables de las areas de finanzas,

créditos y de crecimiento, las SOCAPS han logrado mantenerse en esta crisis econémica, lo cual,
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puede atribuirse a sus caracteristicas particulares. Pero, es importante sefialar que una de las areas de
debilidad de las SOCAPS son sus limitaciones en sus fuentes de ingresos, ya que esta fue impactada
por la crisis econdmica surgida. Lo que derivd en el surgimiento de riesgos crediticios que las

SOCAPS tuvieron que afrontar.

Conclusiones

El objetivo de la investigacion fue determinar el impacto que tuvo la crisis econémica surgida por el
COVID-19 en el area de finanzas de las Sociedades Cooperativas de Ahorro y Préstamo de México.
Para lo cual, se examinaron cinco variables representativas del area de finanzas. Para ello, se
analizaron el total de las SOCAPS, el cual, es la suma de todas las SOCAPS que estan autorizadas
para operar. Una vez obtenidas las bases de datos se le aplico la prueba de andlisis estructural: la
prueba de Chow. A partir de esta prueba se obtuvieron las regresiones parciales (antes y después del
cambio estructural), para establecer el cambio de tendencia del intercepto y de la pendiente.

Los resultados obtenidos de las pruebas de analisis estructural de Chow sefialan que el area de
finanzas de las SOCAPS de México fue afectada, de manera significativa, por la crisis econémica
surgida por el COVID-19.

Las pruebas de andlisis estructural de Chow aplicadas al area de finanzas, concuerdan en que hubo
un cambio estructural en las variables coeficiente de liquidez, ROAy ROE. En el caso del coeficiente
de liquidez, el cambio estructural ocasioné un cambio de signo en la pendiente, el cual, pasé de
positivo a negativo.

Por lo que respecta al ROE y en la ROA se encontré que el cambio estructural no ocasion6 un
cambio de signo en la pendiente, el cual, se mantiene negativo, pero de mayor magnitud. Por otra
parte, con un nivel de significancia de 0.1, ambas pruebas concuerdan en que las variables IMOR e
ICOR sufrieron un cambio estructural. En este mismo sentido, en el IMOR, el cambio estructural
ocasiono un cambio de signo de la pendiente pasando de negativo a positivo; mientras que enel ICOR,
también caus6 un cambio de signo de su pendiente pasando de positivo a negativo.

De manera complementaria se examing la variable nimero de sucursales y se hallé que en marzo
de 2020 habia 2,173 sucursales, para junio de 2020 estas se incrementaron en cinco unidades pasando
a tener 2,178, sin embargo, en septiembre estas se redujeron en 8 unidades quedando con un total de
2,170 sucursales. Pero, para diciembre de 2020 se recuper0 la tendencia de crecimiento, ya que se
incrementaron el nimero de sucursales pasando a tener en total 2,181 sucursales.

De tal forma, los resultados llevan a concluir que la crisis econémica surgida por el COVID-19
afectd a las SOCAPS de México en el &rea de finanzas, lo que se reflejo directamente en sus ingresos;

y en el aumento de la morosidad, lo que llevé a las SOCAPS a hacer uso de sus fondos para afrontar
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riesgos crediticios. Parte de este impacto en los ingresos fue compensado por un incremento en el

ndmero de créditos colocados.

Algunas de las limitantes de esta investigacion, es que quedaron excluidas las SOCAPS de nivel
bésico, la temporalidad de algunas bases de datos y su disponibilidad. Cémo futuras lineas de
investigacion, se sugiere mostrar las caracteristicas de las SOCAPS que tuvieron una mayor

resiliencia ante esta crisis, asi como algun estudio de caso.
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